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Bilaga 1

Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen éver férslaget om
minskning av aktiekapitalet med indragning av aktier for dterbetalning till aktiedgare
("Inldsenforfarandet”)

Bolagets ekonomiska situation per den 31 december 2024 framgdr av
drsredovisningen for rékenskapsdret 2024 som undertecknades och avses
offentliggéras den 25 april 2025 samt som forvantas faststdllas pd drsstdmman den
23 maj 2025 ("Arsredovisningen”). Av Arsredovisningen framgdr vilka principer som
tillémpas for varderingen av tillgéngar, avsdttningar och skulder.

Fritt eget kapital i bolaget uppgdr enligt Arsredovisningen till 1 988 515 832 kronor.
Bolagets soliditet uppgdr i enlighet med Arsredovisningen till 99 procent. Enligt
Arsredovisningen uppgdr det disponibla beloppet enligt 17 kap. 3 § férsta stycket
aktiebolagslagen till 1988 515 832 kronor.

Genom Inlésenférfarandet kan ett inldsenbelopp om 135 kronor per aktie,
sammanlagt upp till hégst 1672 086 780 kronor, komma att dterbetalas till
aktieagarna (av vilket hogst 6 192 914 kr utgdrs av aktiekapital och hégst 1 665 893 866
kronor utgdrs av éverkurs). Det totala inldsenbeloppet som kan komma att utbetalas
utgdr 84 procent av bolagets eget kapital.

Styrelsen har utdver forslaget om Inldésenférfarandet vidare lagt fram ett féorslag om
att samtidigt genomféra en fondemission i syfte att dterstalla aktiekapitalet. Ett beslut
om fondemission skulle iansprdktaga 6 192 914 kronor av det som redovisas som fritt
eget kapital enligt Arsredovisningen.

Beslutet om minskning av aktiekapitalet medfér att bolagets aktiekapital skulle
komma att uppgd till som Icigst 6 192 914 kr. Efter genomférd samtidig fondemission
enligt forslag kommer bolagets bundna egna kapital och aktiekapital ddremot att
uppgd till som Iégst 12 385 828 kronor.

Utdver forslagen om beslut om Inlésenférfarandet och fondemissionen har dven
styrelsen lagt fram ett férslag om beslut om en ordinarie utdelning p& 2,30 kronor per
aktie. Inget beslut om sé&dan vardedverfoéring har dock vid tidpunkten fér avgivandet
av detta yttrande fattats.

Bolaget genomférde den 19 december 2024 en forsdljning av 51 % av aktierna i det vid
tidpunkten helégda dotterbolaget (numera delégda bolaget) Denevis AB, org nr.
559480-6050, till Nordion Energi AB. Férsdljningen till Nordion Energi AB har givit
upphov till en direkt positiv pdverkan pd kassaflédet med cirka 1 692 miljoner kronor,
samt ytterligare en resultatpd&verkan genom en omvdardering som inte pdverkar
kassaflddet, vilket givit en total resultatpdverkan om cirka 2 500 miljoner kronor.
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Bolaget erbjdd dven kommunerna Rattvik, Gagnef och Leksand optioner att forvérva
halften av bolagets innehav i Denevis AB (dvs. 24,5 % av aktierna i Denevis AB), vilket
tidigare har kommunicerats. | anledning av detta har Bolaget per den 1 april 2025
fullbordat dverldtelsen av 2 627 aktier i Denevis AB till Rattviks komnmun for en
képeskilling om 359 742 307 kronor. Bolaget har dven per den 15 april 2025 fullbordat
férsaljningen av 880 aktier i Denevis AB till Gagnefs kommun fér en kdpeskilling om
120 814 856 kronor. Forsdljningarna till Rattviks kommun och Gagnefs kommun har
medfoért att bolaget realiserat ytterligare tillgdngar och ytterligare stérkt bolagets
ekonomiska stalining efter balansdagen den 31 december 2024. Den 25 mars 2025
aviserade Bolaget att det forvarvat ytterligare aktier i Dala Vind AB och per den 24
april fullbordades foérvarvet av 185 318 aktier i Dala Vind AB fér motsvarande en total
képeskilling om 37 248 918 kronor och ¢kar dérmed Bolagets égarandel i Dala Vind AB
fr&n 20,4 % till 55,6 %.

Enligt Arsredovisningen och med hansyn till véisentliga h&ndelser efter
rékenskapsdrets slut finns tillréckligt med disponibla medel for att genomféra
Inlésenforfarandet. Det finns éven tillrdckligt med disponibla medel fér att genomféra
saval fondemissionen som vinstutdelningen. Efter genomférandet av
Inlésenforfarandet, fondemissionen och vinstutdelningen skulle det disponibla
beloppet uppgd till som lagst 270 miljoner kronor och bolagets soliditet skulle uppgd
till som lagst 75 procent.

Vidare fér Bolaget diskussioner med Leksands kommun om dess eventuella forvarv av
2 615 aktier i Denevis AB som skulle tillféra bolaget ytterligare 6verskottslikviditet som
uppgdr till ldgst 362 miljoner kronor.

Bolaget har och forvantas fortsatt efter ett genomférande av Inlésenfoérfarandet ha
en god likviditet och &r val kapitaliserat for att kunna driva sin verksamhet pd ett for
bolaget, bolagets borgendrer och andra intressenter betryggande vis.
Inldsenférfarandet forvéntas inte pdverka bolagets mojligheter eller formdéga att
genomféra kanda nédvéndiga investeringar. Inga kanda férhdllanden har intraffat
sedan den 31 december 2024 som har ndgon nédmnvdérd negativ betydelse for
bolagets ekonomiska stalining. Det beddms inte heller finnas ndgra vasentliga risker
eller vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende bolagets verksamhet eller framtida
utveckling som skulle féréndra beddmningen huruvida Inlésenférfarandet ar
forsvarligt. Det framhdlls att hdnsyn har tagits till att bolaget &r moderbolag i en
koncern och att styrelsen har beaktat det aktuella konjunkturléiget, historisk utveckling
och framtidsprognoser for bolaget, koncernen och den marknad bolaget befinner sig
pd. Inga omstandigheter har framkommit som medfér att Inlésenférfarandet inte
skulle framsté& som férsvarlig. Med hénsyn till vad som har anférts anser styrelsen att
férslaget om Inlésenférfarandet ar forsvarligt med hénsyn till de krav som anges i 17
kap 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen.
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