Punkt 14 (a) och (b) — Styrelsens férslag till beslut den 23 maj 2025 om frivilligt
inlésenprogram och fondemission

Bakgrund och motiv till besluten

Dala Energi och Nordion Energi enades under 2024 om att ingd ett partnerskap, med
ett gemensamt dgande av Dala Energis elndt, fiberndt och infraservicetjdnster. Det
nya partnerskapet och den nya koncernstrukturen bedrivs genom bolaget Denevis
AB. Affaren fullbordades den 19 december 2024 d& Nordion Energi tilltrédde aktierna i
Denevis AB. Affaren med Nordion Energi skedde inom ramen for det av bolaget
kommunicerade Projekt Tor, vilket syftat till att bilda ett strategiskt partnerskap for
fortsatt strukturutveckling och tillvéxt for att Idngsiktigt séikra konkurrenskraftiga och
hdllbara energi- och kommunikationslésningar.

Partnerskapet utformades sé att dven andra parter ska kunna ansluta sig till
samverkansplattformen, vilket bolaget beddmt kan stérka tillvaxtpotentialen
ytterligare. Som del i detta erbjéds kommunerna Rattvik, Leksand och Gagnef
mdjlighet att ansluta till den nya samverkansplattformen som bedrivs genom Denevis
AB. Bolaget och kommunerna har nu pdbérjat férhandlingar avseende deras
respektive tilltréde till samverkansplattformen. Genom partnerskapet mellan bolaget
och Nordion Energi, samt &ven kommunerna Rattvik, Leksand och Gagnef for det fall
att de vdljer att ingd i partnerskapet, har den nya samverkansplattformen hog
potentiell att méta omvdarldens ékade krav pd energiomstdlining och digitalisering,
samtidigt som den lokala nérvaron och lokalt inflytande har bibehdillits.

Ett av syftena med Projekt Tor har varit att éka vardet fér aktiedgarna i bolaget. Inom
ramen for det syftet har Dala Energi tidigare kommmunicerat avsikterna att féresld att
drsstdmman beslutar om ett frivilligt inlésenprogram som ska ge aktiedgarna
mdjlighet att 16sa in upp till 50 procent av sina aktier i bolaget. Inldsenprogrammet
ger ddrmed de aktiedgare som vill en frivillig mojlighet att realisera aktiedgarvarde
genom en attraktiv "exit” av halva sitt innehav.

Bolaget beddmer att det mest Iampliga tillvgagdngssattet for att erbjuda
aktiedgare denna exit-mojlighet &r genom det frivilliga inlésenprogram som nu
foreslds. Genom inldsenprogrammet skapas bland annat mojligheter for aktiedgare
att valja mellan att 1) 16sa in halften av sina aktier i bolaget mot ett attraktivt
inldsenbelopp, 2) sdlja tilldelade inldsenrdtter mot betalning for att pd sé vis sannolikt
aven oka sin relativa agarandel i bolaget, eller 3) att férvarva ytterligare inlésenrdétter
for att I6sa in fler aktier i bolaget. Ytterligare handlingsalternativ kan ténkas
férekommaoa.



Bilaga 1

Punkt 14 (a) - Férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet med indragning av
aktier fér &terbetalning till aktiedgarna (“Inlésenférfarandet”)

Styrelsen foresldr att bolagsstédmman beslutar om minskning av aktiekapitalet med
indragning av aktier for &terbetalning till aktieéigarna i enlighet med nedanstdende
villkor.

e Bolagets aktiekapital ska minskas med hogst 6 192 914 kr kronor. Andamdlet ar
&terbetalning till aktieéigarna. Aterbetalningen sker med éverkurs enligt nedan.

e Inl6senforfarandet ska genomféras genom indragning av hogst 12 385 828
aktier, envar med ett kvotvérde om 0,5 kronor. Det finns endast ett aktieslag i
bolaget.

e Bolagets aktiekapital uppgdr fér ndrvarande till 12 385 828 kronor. Det finns for
ndrvarande 24 771 656 aktier i bolaget. Efter Inldsenférfarandet har genomforts
kan bolagets aktiekapital att uppgd till som Iagst 6 192 914 kr och det kan
komma att finnas som lagst 12 385 828 aktier i bolaget. Efter genomférd
fondemission enligt Punkt 14 (b) kommer bolagets bundna egna kapital och
aktiekapital att kunna uppgd till som légst 12 385 828 kronor.

e Inldsenforfarandet ska genomféras genom ett s.k. frivilligt inlésenprogram
med inldsenrdtter. For varje aktie som aktiedgare innehar i bolaget per
avstamningsdagen erhdller innehavaren en (1) inlésenrdtt. For varje tvé (2)
inlésenratter har innehavare mojlighet att 16sa in en (1) aktie
(inldsenrelationen).

e Samtliga aktiedgare har lika ratt att erhdlla inlésenrdtter fordelat pro rata i
forhdllande till sitt innehav enligt ovan villkor. Samtliga innehavare av
inldsenratter har lika ratt att 16sa in aktier i enlighet med ovan inldsenrelation.

e FOrvarje aktie som léses in ska bolaget betala ett belopp om 135 kr kronor (av
vilket 0,50 kronor utgér kvotvarde och 134,5 kronor utgor éverkurs).

e Den del av inlésenbeloppet som dverstiger aktiernas kvotvarde, det vill séga
dverkursbeloppet om 134,5 kronor, ska tas frén bolagets fria egna kapital enligt
den balansrékning som avses faststallas av drsstdmman den 23 maj 2025.

¢ Sammanlagt kan bolaget komma att utge hégst 1672 086 780 kronor i
vederlag (av vilket hégst 6 192 914 kr utgér aktiekapital och hégst 1665 893 866
kronor utgdr dverkurs).

e Sista dag fér handel med bolagets aktier inklusive ratt att erhdlla inlésenratt
ska vara den 27 maj 2025.



e Avstdmningsdag for ratt till erhdllande av inlésenrdtter ska vara den 30 maj
2025.

e Anmadlningstiden ska I6pa frdn och med den andra handelsdagen efter
avstdmningsdagen och 16per under 17 dagar, det vill sdga mellan den 3 juni
2025 och 19 juni 2025. Sista dag fér anmalan ér séledes den 19 juni 2025.

e Sedvanlig handel med inlésenrdtter kommmer att arrangeras pd Nasdag First
North Growth Market och avses p&gd under 15 dagar under perioden frén och
med den 3 juni 2025 till och med den 17 juni 2025.

e Handel med inlésenaktier kornmer att arrangeras p& Nasdaq First North
Growth Market och avses pdgd under 8 dagar under perioden frdn och med
den 25 juni 2025 till och med den 2 juli 2025.

e Utbetalning av inldésenbelopp ska ske tidigast den dag som detta beslut om
Inlésenférfarandet och beslutet om fondemission har registrerats hos
Bolagsverket samt efter att handel i inlésenaktier har avslutats och
erforderliga avstamningar skett och senast den tionde (10) bankdagen
ddrefter. Férvantad dag for utbetalning ar den 9 juli 2025.

e Ratt att f& aktie inldst forutsatter att aktiedgare anmalt detta inom den utsatta
tiden och i enlighet med tillédmpliga anvisningar som kommer tillhandahdills av
bolaget och/eller anlitat emissionsinstitut samt i férekommande fall av
férvaltare, samt att aktiedigare innehar erforderligt antal aktier och
inldsenratter. Bolaget har anlitat Aqurat Fondkommission AB som
emissionsinstitut.

e Detta beslut om Inlésenférfarandet ar villkorat av att stémman innan beslutet
har faststallt drsredovisningen innefattandes en balansrakning for
rékenskapsdret 2024 som utvisar tillréckligt med disponibla medel for att
genomfoéra Inlésenférfarandet i enlighet med villkoren i detta beslut.

e Detta beslut om Inldsenférfarandet ar vidare villkorat av att stémman beslutar
att godkdnna en samtidig fondemission enligt férslag till beslut som framgdr
av Punkt 14 (b).

e Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smarre justeringar
som krdvs for beslutets registrering vid Bolagsverket respektive Euroclear
Sweden AB.

Till detta forslag kommer vidare fogas styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap. 8
§ aktiebolagslagen avseende huruvida den féreslagna dterbetalningen dr forsvarlig
med hdansyn till vad som anges i 17 kap. 3 § andra och tredje styckena
aktiebolagslagen, samt revisorns yttrande éver detta. Yttrandet férvantas kunna
fardigstdllas, revisorsgranskas och fogas till detta férslag omkring den 25 april 2025
dd drsredovisningen forvéntas undertecknas.



Till detta férslag kommer vidare fogas styrelsens redogoérelse enligt 20 kap 13 § sista
stycket aktiebolagslagen samt revisorns yttrande éver redogoérelsen. Redogoérelsen
férvéntas kunna fardigstallas, revisorsgranskas och fogas till detta férslag omkring
den 25 april 2025 dd& érsredovisningen forvantas undertecknas.

Beslut om och genomférande av Inlésenférfarandet férutsdtter att ovan ndmnda
handlingar har tagits fram och revisorsgranskats inom sédan tid att bolaget kan
uppfylla sina skyldigheter enligt aktiebolagslagen, samt att styrelsen i sitt yttrande
beddmt att Inldsenfoérfarandet ar férsvarligt och vidare att inte revisorn i sitt yttrande
ansett att bolagsstdmman inte boér besluta i enlighet med forslaget.




Bilaga 11

Punkt 14 (b) — Férslag till beslut om fondemission

Styrelsen foresldr att bolagsstémman beslutar om fondemission, innebd&randes en
okning av bolagets aktiekapital med 6 192 914 kronor. For beslutet ska i dvrigt féljande
villkor gailla.

1. Det belopp som aktiekapitalet ska dkas med ska tillféras aktiekapitalet frén fritt
eget kapital enligt den balansrakning som avses faststdllas av drsstémman
den 23 maj 2025.

2. Inga nya aktier ska ges ut.

3. Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smdrre justeringar
som krdvs for beslutets registrering vid Bolagsverket respektive i
férekommande fall Euroclear Sweden AB.

Ett beslut om denna fondemission ar villkorad av att stdmman dessférinnan beslutat
att godk&énna Inldésenforfarandet enligt Punkt 14 (a).




