dalcenergi

Information offentliggjord fredagen den 12 november 2021

Dala Energi AB (publ)

Deldrsrapport @3 2021
20210101 - 20210930

Nettoomsdttning 212 622 tkr (205 814)
Rorelseresultat 47 242 tkr - (212 782)
Resultat efter skaft 36 970 tkr * (198 382)
Resultat per aktie 1,49 kr (8.2)
Avkastningen pd totalt kapital 4% (16%)
Avkastningen pd eget kapital 5% (26%)

*) Dala Energi koncernens resultat effer skaft uppgdr fill 36 970 (198 382) tkr. Intressebolagens
resultatandel ingdr med 6 996 (7 292) tkr. | féregdende drs resultat ingdr resulfatet frén
férsdljningen av dotterbolaget Dala Energi Vdrme AB med 158 213 fkr.
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VD:S KOMMENTARER FOR PERIODEN

Hogt elpris och energikris har varit pd allas [Gppar under kvartalet. Vi har under 2021 upplevt
stigande priser p& naturgas, kol och utsldppsrdtter. | slutet av kvartalet har priset pd naturgas och
kol drivits upp av 18ga lagervolymer infor vintern i Europa. Aterhémtningen fréin pandemin ger
ocksé storre atgéng vilket pverkar elpriset dven fér oss i Sverige. Snittpriset under tredje kvartalet
uppgick till 72,6 6re per kWh vilket skall jamforas med samma kvartal féregéende ér dé snittpriset
var 26,2 6re per kWh.

Vér egen elproduktion dr en mycket liten del av var verksamhet men tillsammans med vért
dgande i Dala Vind uppgér den direkta och indirekta elproduktionen for drets nio férsta ménader
till 16 GWh. En stor andel av produktionen dr prissékrad varfor vi inte far ut full resultateffekt av
prisuppgdngen. Aven inkdp av el till nétférluster ér till 75 % prissdkrad vilket innebdr att
kostnaderna fér elnétsverksamheten inte pd motsvarande sétt drabbas fullt ut av hégre
marknadspriser pd el.

Vi &r halwégs in i projektet med att migrera fiberndtet till det nya kommunikationsoperators-
samarbetet, Kurbit. Arbetet med migreringen medfér initialt en engéingskostnad men kommer frn
2022 kraftigt att forbattra ersdttningen frdn tjainster i ndtet.

Vi justerar hel8rsprognosen for nyanslutningar till fiberndtet frén1 100 till 800 fastigheter, frémst
beroende pd forseningar i utbyggnadsprojekten. Under kvartalet har vi Idmnat in
bidragsansoékningar i PTS “tavling” for bredbandsstdd. Vi har sokt bidrag fér 13 projekt, totalt 72
mkr, for att kunna ansluta 1 680 fastigheter i glesbygd. 558 mkr har utlysts i vart
marknadsomrdde och det har Imnats in ansékningar pd motsvarande 4,8 génger tillgdngliga
medel. Tilldelning sker i november.

Det har sedan en langre tid pdgdtt uppkopsforsdk av AB Edsbyn Elverks elndt och kraftproduktion.
Under véren offererade vi férvaltning av elndt och kraftproduktion om en forsdljning inte blev av.
Forsdljningsprocessen fortsatte varfor vi efter sommaren inledde en dialog med styrelsen fér AB
Edsbyns Elverk, dar vi presenterade ett alternativt forslag till forsdljning. Forslaget var ett
samgéende med Dala Energi men ocksé en hybridmodell. Vi var en av flera intressenter och av
olika anledningar valde AB Edsbyns Elverks styrelsen att fortsdtta dialogen med Ellevio, som den
27 september Iémnade ett offentligt bud till aktiedgarna. Vi valde dd att inte Iégga ett
konkurrerande bud eftersom vi kdinde allt fér stor osdkerhet i férutsdttningarna och att Edsbyns
Elverks styrelse tydligt valt vag.

Vi drar ménga Iérdomar av processen och konstaterar aft vi behéver utveckla vart erbjudande vid
direkta férvérv men ocksd vid samarbeten och vid leverans av infrastrukturférvaltningstjénster. Det
finns uttalanden frén nationella myndigheter och frén EU att stérre kluster av minst 70 000 kunder
utgor kritiska massor av kompetens for att méta utmaningarna i en allimer komplex omvérld, hér
har Dala Energi en platts att fylla. Agarnas intensioner dr att vi aktivt skall soka tillvéxtmajligheter
inom vart uppdrag och verka for regional samverkan och/eller strukturutveckling, vilket dr en
fortsdttning pé Dala Energis snart 125-ériga historia.
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Vi har inlett processen med marknadsnotering av Dala Energi-aktien p& Nasdaq First North

En flytt av aktien skapar bdttre férutsattningar for att Dala Energi skall vara en folkakfie i vér bygd,
ddr handel kan ske via aktiehandelns kanaler fér noterade aktier. Men ocksé for en korrekt
marknadsvdrdering av Dala Energi aktien som borgar fér bolagets fortsatta oberoende med
mojlighet att skapa tillvaxt och ddrmed ett dkat vérde fér dgare, kunder och medarbetare.
Mélsattningen dr att en notering av Dala Energi aktien kan ske i m&nadsskiftet januari-februari.

Bengt Ostling
VD
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen
Koncernens nettoomsdttning uppgick till 212 622 (205 814) tkr och aktiverat eget arbete till
16 961 (20 009) tkr. Rérelsekostnaderna blev 189 337 (178 546) tkr.

Dala Energis dgande i intressebolagen Dalakraft och Varmevérden Siljan @r 24 respektive 24,5%.
Andelen i Dalakrafts resultat uppgick till 9 964 (9 826) tkr och andelen i Vérmevdrden Siljans
resultat uppgick till -2 015 (-1 641) tkr. Frdn och med andra kvartalet 2020 dger vi 20,3% i Dala
Vind AB. Andelen i Dala vinds resultat uppgdr till -953 (-893) tkr. Dala Energi éger 21,8% i
intressebolaget Kurbit vars verksamhet &r under uppstart varfér ingen resultatandel har tagits in i
koncernen an.

Rorelseresultatet blev 47 242 (212 782) tkr i koncernen. | féreg&ende drs resultat ingér resultatet
fran forsdljningen av dotterbolaget Dala Energi Vérme AB med 158 213 tkr.

| presentationen av verksamhetsgrenarna nedan ingdr intdkter och kostnader som eliminerats i
koncernredovisningen.

EIndtsverksamheten

Intékterna frdn elndtsverksamheten uppgick till 175 020 (166 102) tkr. Prishdjningen for 2021
infOrdes forsta juli och uppgick i snitt ill 3,5%. Natintdkterna blev 168 713 (159 911) tkr. Hogre
ndtintdkter beror fill storsta delen pd hégre energiomsdttning till féljd av kallare viider om man
jamfor mot foregdende ar som var ovanligt varmt. Ovriga intéikter uppgick till 6 307 (6 191) tkr
och bestdr av anslutningsavgifter och interna transaktioner mot moderbolaget.

Rorelsekostnaderna uppgick till 133 257 (122 636) tkr. Av dessa uppgick transiterings-
kostnaderna till 45 064 (39 088) tkr. Skillnaden mot féregdende dr beror delvis pd att vi har haft
hdgre kostnader fér transiteringarna till féljd av hégre energiomsdttning men ocksd pé att
regionndtsleverantdren har hojt priserna med ca 5%. Ovriga externa kostnader uppgick till 57 520
(56 153) tkr och bestdr fills torsta delen av képta fjdnster frén moderbolaget. Skillnaden mellan
dren beror pé kostnaden for drift och underhdil i vdra anldggningar. Avskrivningarna uppgick fill
30 673 (27 395) tkr.

Rorelseresultatet blev 41 763 (43 467) tkr.

Omsdttningen av el pé ndtet, det vill sdga inlevererat fréin regionndtet samt producerat av egna
och ndrliggande smé kraftstationer var 428 243 (387 262) MWh.
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Entreprenadverksamheten

Enfreprenadavdelningen har ett dvergripande ansvar for utférandeverksamheten inom koncernen
men ocksd for externa kundarbeten till andra infrastrukturéigare, entreprendrsfretag, privata
aktérer och kommuner. Intdkterna blev 27 398 (29 672) tkr och bestdr till stérsta delen av interna
och externa arbeten uppgdende till 18 636 (21 773) tkr respektive 7 041 (7 034) tkr.

Rorelsens kostnader har uppgétt till 28 032 (27 418) tkr. Rérelseresultatet blev -634 (2 254) tkr.

Kraftproduktionsverksamheten

Intékterna fréin kraftproduktionen i koncernens sju vattenkraftstationer och fréin vindkraftverket blev
4 474 (2 108) tkr. Totalt sett har bdde produktionen och spotpriserna pd el varit hégre dn
féregdende ar varfor intakterna dr hogre. Ovriga intdkter blev 22 (190) tkr.

Rorelsekostnaderna uppgick il 3 759 (2 826) tkr, skillnaden mot féregdende Gr beror frimst pd
kostnader fér underhdll av véra dammar men ocksé pd grund av hégre energikostnader i
produktionen.

Rorelseresultatet blev 737 (-528) tkr.

Elproduktionen i vattenkraftstationerna blev 4 240 (2 299) MWh och i vindkrafiverket blev
produktionen 4 215 (5 342) MWh.

Fibernttsverksamheten

Intékterna frdn fiberndtsverksamheten uppgick till 23 612 (26 260) tkr. Stérsta delen av intékterna
avser anslutningsavgifter, hyra av svartfiber, kapacitet samt ndtavgifter frén véra leverantérer.
Anslutningsavgifterna blev 8 180 (12 772) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 23 520 (25 929) tkr och rérelseresultatet blev 92 tkr (331) tkr.
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OPERATIVT KASSAFLODE 2021-09-30
2021-09-30 2020-09-30
EBITDA Verksamheter
Elnét 72 436 70861
Kraftproduktion 1874 668
Entreprenad -364 2552
Fiberndt 9561 8 690
Ovriga tjéinster 536 2 689
Summa 82971 85 460

EBITDA Intressebolag (Dala Energis andel)

Dala Kraft (24,04%) 12 501 12 375
Varmevdrden Siljan (24,5%) 4094 3124
Dala Vind AB (21,8%) 1027 1056
Kurbit AB (21,7) * 0 0
Summa 17 622 16 555

Investeringar verksamheter

Elnat -78 620 -78 782
Kraftproduktion 9488 -7 124
Entreprenad -194 -895
Fiberndt 25011 28 841
Ovriga tjéinster 6222 2615
Summa -119 535 -118 257

Investeringar intressebolag (Dala Energis andel)

Dala Kraft (24,04%) 0 0
Varmevdrden Siljon (24,5%) -1762 -2 350
Dala Vind AB (21,8%) -6 205 -3 849
Kurbit AB (21,7%) * 0 0
Summa -7 967 -6 199
Operativt kassaflde -26 909 -22 441

EBITDA = Rorelseresultatet fore rdntor, skatter och avskrivningar pd materiella och immateriella tillgéingar.
*= Nystartat i Q1 2021. Inget verksamhet {in.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

KONCERNEN, belopp i tkr

Resultatriikning i sammandrag
Nettoomsdttning

Resultat frén andelar i koncernfdretag

Aktiverat eget arbete
Rérelsens kostnader

Andel i infresseforetags resultat effer skatt

Rorelseresultat

Resultat fréin finansiella poster

Skatter

Periodens resultat

Hadnforligt till
Moderféretagets aktieéigare

Balansréikning i sammandrag
Immateriella anléggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgéngar
Finansiella anldggningstillgéngar
Omséttningstillgéngar

Kassa och Bank

Summa fillgéngar

Eget Kapital

Avsdttningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflddesanalys i sammandrag

Kassafldde fréin den I6pande verksamheten
Kassafléde fréin investeringsverksamheten
Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

INVESTERINGAR

Kvartalsjimforelse

202107
202109

61769

4342
-55 252
1098
11 957
-1234
-1 908
8 815

8816

202107
202109

202107
202109

23 496
-47 901
24 405

0

202007
202009

61234

6 688
-53 765
-220
13 937
-1 851
-2 623
9 464

9 464

202007
202009

202007
202009

18 450
-38 574
-38 134
-58 258
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Ackumulerat

202101
202109

212 622

16 961
-189 337
6996
47 242
-2 963
-7 309
36 970

36 970

202101
202109

3178
1132 656
166 079
79186

0

1381 099

860 033
156 561
220194
144 311
1381 099
202101
202109

142 244
-123 117
-19 127

0

202001
202009

205814
158 213
20 009
-178 546
7292
212782
-5 507
-8 893
198 382

198 382

202001
202009

3100
1024197
173722
114 158
0
1315177

787 655
179 937
235 933
111632
1315177
202001
202009

64 669

16 220

-80 889
0

Senaste
drsbokslut
202001
202012

290 846
194 413
22230
-249 970
10724
268 243
-7 106
-11 566
249 571

249 571

202001
202012

4 337
1054709
176 225
140 791

0

1376 062

837 925
156 561
232013
149 563
1376 042
202001
202012

75 391
-30 351
-45 040

0

Totala investeringar i materiella- och immateriella anldggningar i koncernen uppgick till 119 536

(118 258) tk.

| elndtsverksamheten har det investerats 78 620 (78 782) tkr i normal upprustning och utbyggnad

av ndtet.

| kraftproduktionsverksamheten har 9 488 (7 124) tkr investerats i ett vindkraftverk,

| fiberndtsverksamheten har det investerats 25 011 (28 841) tkr avseende utbyggnad av ndtet.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Del8rsrapporten har uppréttats med fillimpning av @rsredovisningslogen och
Bokféringsndmndens allmdnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfort med féregéende ér.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| den operativa verksamheten finns ett antal riskfaktorer som kan komma att péverka Dala Energis
fortlevnad s& som koncernens omsdttning, resultat och finansiella stdlining. Dessa inkluderar
verksamhets- och marknadsrelaterade risker sGsom driftstdrningar, véderlek, tekniska risker,
miljorisker, prisutveckling, beroende av nyckelpersoner, fillstdnd samt féréndringar i lagar och
regelverk som kan pdverka Dala Energikoncernens marknadsférutsattningar.

Riskhanteringen innehdller fre steg. | den forsta identifieras riskerna samt kategoriseras som
antingen operationella risker, strategiska risker eller finansiella risker. | ett andra steg analyseras
riskerna. Dérefter noteras vilka riskreducerande atgérder som finns pd plats, det vill séga hur den
interna styrningen och kontrollen ser ut. | ett tredje steg vidtas Gtgdrder och den interna
styrningen och kontrollen utvérderas.

Vd:s kommentarer géllande pandemin i Dalarna, Sverige och vdrlden

Effekterna pd verksamheterna har varit valdigt begréinsade, men effekterna frén en kraftig global
dterhdmtning borjar mérkas och kommer att pdverka bolaget mer én under sjélva pandemin. Vi
fortsatter att folja folkhdlsomyndighetens rdd for att begréinsa smittspridningen. Vi hade I8ngt
innan pandemin verktyg for digitala méten och arbetsprocesser pd plats. Pandemin har snabbat
pd dvergdngen till aft utnyttja verktygen, vilket @r positivt samtidigt som nya arbetssatt skapar nya
utmaningar som behdver hanteras. Vér framtidsspaning kvarstdr, ddr vi bérjar se foréndring i
energilandskapet. Energiomstdliningen tar fart och kommer att g& dnnu snabbare dn vad det
hittills har gjort. Vi hoppas ocksd att det “nya normala” med att arbeta flexibelt p distans skall
skapa majligheter och tillvéxt i den bygd som vi verkar i.

Vd:s kommentarer géllande elndtsregleringen

Det finns fortsatt osdékerheter gdllande intdkisramen for perioden 2020-2023. | slutet av februari
meddelade férvaltningsrdtten en dom i den 6verklagan som merparten av alla elnétsbolag stdr
bakom. Forvaltningsrdtten konstaterar att intdkisramsforordningen strider mot ellagen och EU:s
tredje elmarknadsdirektiv och mélen &terférvisas till Energimarknadsinspektionen (Ei) for nya
berdkningar och faststdllande av nya intdktsramar for fillsynsperioden. Vid faststdllandet av
intdktsramarna ska vid berdkningen av den avkastning pé kapitalbasen som féljer av 5 kap. 1 §
ellagen ett framétblickande, l8ngsiktigt och stabilt perspektiv anldggas. Dartill ska ndtféretagens
regulatoriska risk beaktas (sdrskild riskpremie). Viktiga rattssdkerhetsaspekter har slagits fast i
domen, men ocksd att nuvarande regulatorisk kalkylréinta dr for 1g for att I&ngsiktigt bedriva en
samhdllsviktig infrastrukturaffar. Ei har éverklagat domen, men har dnnu inte beviljats
prévningstillstnd. Kammarrétten har meddelat att beslut i frgan om prévningstillstdnd ska
meddelas i slutet av oktober, ndgot besked har dnnu inte kommit.

) Dala Energi AB (publ)
Overmovéigen 15 Box 254 793 26 Leksand Tel 0247-738 00 Fax 0247-738 25
Org.nr SE 556000 9374 Bankgiro 769-4656 Plusgiro 86331-6 info@dalaenergi.se www.dalaenergi.se


mailto:info@dalaenergi.se

Sida 10

Dala Energi AB (publ) DELARSRAPPORT @3 2021

Riksdagen har fattat beslut att inférande av lagen sdrskilt investeringsutrymme 2020-2027 och
trader i kraft 1 juni 2021. Den nya lagen gdller elnétsféretag med ett outnyttjat underskott i
forhdllande till intdktsramen for tillsynsperioden 2012-2015 och syftar till att skapa sdrskilda
drivkrafter for elndtsféretag att géra investeringar som ékar kapaciteten i elndtet. Eftersom lagen
om sdrskilt investeringsutrymme trdder i kraft i juni 2021 och att elndtsféretagens utfall i
forvaltningsrdtten avseende faststéllande av intéktsramarna kvarstér fullféljer vi vér strategiska
plan med prisjusteringar p& ca 3 % per dr och 6kade investeringar i elndtet under kommande 10
&r motsvarande 1 000 mkr.

AKTIEN

Antal aktier uppgick till 24 771 656. Aktien handlas sedan 2008-06-11 pd Pepins. Handel sker en
géng i manaden pd faststdlida handelstillfdllen. Lds mer om handeln pd www.pepins.se.

Bolagets fem stérsta dgare dr:

Rattviks kommun kommunhus AB 21,17% Offentlig dgare till 100 %
Leksands kommun 21,14 % Offentlig dgare fill 100 %
Gagnefs kommun 7,06 % Offentlig dgare till 100 %
Antap Capital AB 3,31 % Offentlig dgare till 74 %
Bjork Anders 1,61 % Offentlig dgare 1ill 0 %

Den totala andelen offentliga dgare uppgdr fill 49,37 %.

FINANSIERING

Bolagets finansiering sker i form av det egna genererade kassaflédet samt genom bankldn.
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NYCKELTAL

Nyckeltal fér koncernen 202101 202001 2020 2019 2018 2017

202109 202009

Produktion i vattenkraftverk MWh 4240 2299 4283 5761 3124 4314
Produktion i vindkraft MWh 4215 5342 7101

Transiteringsomsdttning MWh 428 243 387262 546588 578349 581112 576857
Eldistributionsndt km 4420 4392 4420 4 392 4283 4214
Optofiberndt km 2824 2460 2824 2 460 1684 1344
Vinstmarginal i % 23 103*(27) 92*(25) 28 28 26
Avkastning pd totalt kapital i % 4 16*(4) 20%(5) 8 8 8
Avkastning pé eget kapital i % 5 26*(6) 31%(8) 15 17 16
Soliditet i % 62 60 61 48 46 45
Vinst per aktie kr 1,49 8,22 10,07 2,97 3,25 2,47
Antal aktier vid periodens utgdng, tkr 24771 24256 24772 23 689 23 689 23 689
Utdelning per aktie kr 0,60 0,50 0,40 0,35
Antal heltidsanstdlida (medelantal) 78 77 79 70

Definitioner av nyckeltal
Vinstmarginal i % = Rorelseresultat plus finansiella intdkter i férhéllande till nettoomsdttningen

Avkastning pd fotalt kapital i %, Rr = Resultat efter finansiella poster med tilltigg for rdntekostnader i férhéllande fill
balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital i %, Re = Resultat efter finansiella poster férhéllande till eget kapital
Soliditet i %, S = Eget kapital i forhdllande till balansomslutning

Vinst per aktie = Arets resultat dividerat med antal aktier vid érets utgéng

*(X) Nyckeltal exklusive poster av engdngskarakidr (resultat frdn andelar i koncernféretag)
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Deldrsrapporter
Deldrsrapporter for 2021 kommer att uppréttas kvartalsvis och offentliggdrs nedanstdende datum
Bokslutskommuniké Mars 2022

Arsstdmma

Arsstamma for 2020 hélls den 18 juni 2021utan fysisk narvaro av aktietigare, ombud och
utomstdende. Aktiedgare fick mojlighet att utdva sin réstrétt per post fére stimman.

14 004 956 aktier var féretrddda av 117 personer.

Arsstamma for 2021 planeras att héllas den 20 maj 2022.

Arsredovisning
Arsredovisningar och deldrsrapporter publiceras pd hemsidan www.dalaenergi.se.

Granskning
Denna rapport har inte varit fdremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kontaktinformation

Bengt Ostling, VD 0247-738 02
Susanne Juhl, Ekonomichef 0247-738 05
Pepins 08-673 17 90
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