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Dala Energi AB (publ)

Deldrsrapport @3 2019
20190101 - 20190930

NeTToomsdTTning exkl energiskatt 232 9417 tkr ( )
Rorelseresultat 59 654 tkr (52 907)
Resultat efter skaft 44 904 tkr* (38 734)
Resultat per aktie 1,9 kr (1,6)
Avkastningen pd fotalt kapital 5% (5%)
Avkastningen pd eget kapital 10 % (10%)

*) Dala Energi koncernens resulfat effer skatt uppgdr fill 44 904 (38 734) tkr. Intressebolaget
Dalakrafts resultat ingér med 10 222 (8 063) fkr.
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VD:S KOMMENTARER FOR PERIODEN

Summerar vi verksamheterna som helhet till och med tredje kvartalet ser vi ett dkat rorelseresultat
jamfért med samma period féregéende 8r, samtidigt som vi ocksd driver rekordménga
investeringsprojekt i vdra el- och fiberndt. Entreprenadverksamheten visar ett negativt resultat fill
foljd av 1&g debiteringsgrad under semesterménaderna och i externa projekt med baktung
fakturering.

Den 9 oktober faftade Energimarknadsinspekfionen (Ei) beslut om intdkisramen for
elndtsverksamheten fér perioden 2020-2023 med 851 597 tkr i 2018 drs prisniva. Detta innebdr
en sénkning med ca 7% mot nuvarande intdktsram. Eftersom vi inte har utnyttjat hela
intéktsramen blir det kortsiktigt en liten pdverkan. Regeringen har ocksd presenterat att
elndtsforetagen ska f& anvéinda de outnyttjade intdkterna frén 2012-2015 som branschen har rgtt
till, for investeringar under perioden 2020-2027. Detta tillsammans med outnyttjade intékter fréin
perioden 2016-2019 gor att Dala Energi str val rustade infér framtiden. Vér prispolicy dr att
elndtsavgifterna skall vara skaliga och att vi ska strdva efter att distribuera el med hog
tillforlitlighet som dr I&ngsiktigt hdllbart. Vi skall sténdigt forbéttra oss for att leverera en av
Sveriges prisvardaste elndtstjéinster och vi skall vara I&ngsiktiga i vér prissattning med en stabil
prisutveckling ddr vi utnyttjar beslutade intdktsramar pd ett ansvarsfullt satt. Med nu kdnda fakta
ar v8r beddmning att nuvarande intdktsnivé kan indexregleras fram till 2028.

Vi har tecknat ett avtal med Vérmevdrden AB och Rattviks kommun om ett partnerskap dar syftet
ar att tillsamman skapa en starkare vérmeverksamhet. Vi bildar tillsammans med Rattviks
kommun ett gemensamt bolag ddr 51% sdljs till Varmevdrden AB som kommer att Gverta det
operativa ansvaret for varmeverksamheten i Leksand och Réttvik. Vi dger vid sammanslagningen
en storre del i det gemensamma bolaget och avser att sdlja 29,2% av bolaget fill Varmevérden.
Efter forsdljningen dger Dala Energi och Rattviks kommun vardera 24,5%. Efter hdnsyn till 16sen
av skulder i dotterbolaget Dala Energi Vdrme AB och kostnaderna fér omstruktureringen blir
kassaflddeseffekten for koncernen ca 137 mkr. Affdren berdknas slutféras under forsta kvartalet
2020.

| samband med omstruktureringen av véirmeverksamheten har koncernens vattenkraftverk flyttats
till eft eget dotterbolag, Dala Energi Kraftproduktion AB. Den 1 oktober Idmnades eft forslag till
regeringen fér en nationell plan fér omprévning av vattenkraftens miljévillkor. Forslaget innebdr
att vara kraftstationers miljévillkor skall omprovas, for Siljans 2025 och 6vriga 2036. Om-
prévningen kommer att pdverka den framtida elproduktionen, samtidigt som vi kommer att kunna
ansdka om medel frdn vattenkraftensmiljéfonden fér finansiering av miljédtgdrder, eventuella
produktionsférluster samt utrivning inom ramen fér den nationella planen. For att fortsdtta
utveckla produkktionsaffdren pagdr det diskussioner om att Dala Energi skall forvéirva Rattviks
kommuns tvé vindkraftverk pd Hedboberget.

Fiberndtsaffaren fortsdtter att véxa. Vi har hittills i Gr anslutit drygt 1 200 adresser och har totalt
11 700 anslutna till vért dppna fiberndt och beddmer att vi vid utgdngen av 2020 har passerat
13 000 anslutningar. Potentialen dr stor infor framtiden, samtidigt som det dr en stor utmaning
att fylla ndtet med tjainster som skapar hégre natintékter per anslutning. Framtidsanalysen av
framtidens fiberaffdr r som konsten aft klia sig innan det bérjar klia.

Bengt Ostling, Vd
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen

Koncernens nettoomsdattning, exklusive energiskatt, uppgick till 232 941 (221 791) tkr och
akfiverat eget arbete fill 12 641 (9 892) tkr. Rorelsekostnaderna blev 196 150 (186 839) tkr.
Dala Energis dgande i intressebolaget Dalakraft dr 24,04 % och andelen i Dalakrafts resultat
uppgick till 10 222 (8 063) tkr. Rérelseresultatet blev 59 654 (52 907) tkr och periodens resultat
efter skatt 44 904 (38 734) tkr.

Dd en del av rérelseresultatet i framtiden kommer att komma fréin externa kundarbeten har vi valt
att bryta ut entreprenadverksamheten frdn elndt- och fiberndtsverksamheten frdn och med 1
januari 2019. Dessa har tidigare presenterats under évriga rorelseintkter men kommer numera
att presenteras under entreprenadverksamheten som bedrivs i moderbolaget.

EIndtsverksamheten

Totala intékter fréin elndtsverksamheten, exklusive energiskatt, uppgick till 163 092 (174 532) tkr.
Ingen prisjustering beslutades fér 2019. Natintdkterna har uppgdtt till 156 657 (158 812) tkr.
Lagre nétintékter i &r beror pd laigre energiomsdttning till foljd av varmare véder. Ovriga intékter
har uppgétt till 6 435 tkr (15 720) och bestdr av anslutningsavgifter och interna transaktioner mot
moderbolaget. Akfiverat eget arbete uppgick till O (5 215) tkr.

Rorelsekostnaderna uppgick till 118 642 (136 075) tkr. Av dessa uppgick transiterings-
kostnaderna till 43 044 (40 156), trots ldgre energiomsdttning, vilket ar en foljd av hogre priser
for natforlusterna. Rorelseresultatet blev 44 450 (43 672) tkr.

Omsdttningen av el pd nétet, det vill séga inlevererat fréin regionndtet samt producerat av egna
och ndrliggande smé kraftstationer var 405 415 (418 514) MWh.

Entreprenadverksamheten

Enfreprenadavdelningen har ett dvergripande ansvar for utférandeverksamheten inom koncernen
men ocksd for externa kundarbeten till andra infrastrukturégare, entreprendrsféretag, privata
aktérer och kommuner. Intékterna blev 24 267 tkr och bestdr fill stérsta delen av interna och
externa arbeten uppgéende till 15 223 tkr respektive 9 044 tkr.

Rorelsens kostnader har uppgatt till 26 683 tkr. Rorelseresultatet blev -2 416 tkr.
Kraftproduktionsverksamheten

Inttikterna fréin kraftproduktionen i koncemens sju vattenkraftstationer blev 1 639 (1 561) tkr.
Ovriga intékter uppgdr till 536 tkr och avser nétnytta och garantikraft.

Rorelsekostnaderna uppgick till T 577 (1 365) tkr och rorelseresultatet blev 598 (196) tkr.

Elproduktionen uppgick till 3 838 (3 660) MWh.

) Dala Energi AB (publ)
Overmovéigen 15 Box 254 793 26 Leksand Tel 0247-738 00 Fax 0247-738 25
Org.nr SE 556000 9374 Bankgiro 769-4656 Plusgiro 86331-6 info@dalaenergi.se www.dalaenergi.se


mailto:info@dalaenergi.se

Sida 5

Dala Energi AB (publ) DELARSRAPPORT @3 2019

Vdrmeverksamheten

Intékterna frdn vérmeverksamheten uppgick fill 21 240 (21 198) tkr. Prish6jningen har i snitt
uppgdtt till 3% frn forsta januari 2019. Denna héjning syns inte mot jamférelsesiffrorna till foljd
av aft féregdende ar helt enkelt var mycket kallare.

Rorelsens kostnader uppgick till 18 425 (18 310) tkr varav brénslekostnaderna uppgdr fill
7 560 (8 018) tkr. Bréinslekostnaderna &r lgre mot féregdende ar pd grund av ldgre
energiomsdattning men brdénslepriserna har dock stigit under dret.

Rorelseresultatet blev 2 815 (2 888) tkr. Virmeleveranserna var 27 389 (29 442) MWh.

Fiberndtsverksamheten

Intékterna frdn fiberndtsverksamheten uppgick till 28 707 (25 734) tkr och aktiverat eget arbete
till O (4 237) tkr. Stérsta delen av intdkterna avser anslutningsavgifter, svartfiber, kapacitet samt
ndtavgifter frén véra leverantérer. Anslutningsavgifterna blev 16 050 (9 746) tkr,

Rorelsens kostnader uppgick till 25 880 (31 877) tkr och rérelseresultatet blev 2 827 (-1 912) tkr.
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Finansiell utveckling i sammandrag
KONCERNEN, belopp i tkr

Resultatrkning i sammandrag
Rérelsens intdkter
Avgdr: Energiskatt
Aktiverat eget arbete
Rorelsens kostnader
Andel i infresseféretags resultat efter skatt
Rorelseresultat
Resultat fréin finansiella poster
Skatter/minoritet
Periodens resultat
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare

Balansriikning i sammandrag
Immateriella anléggningstillgéngar
Materiella anldggningstiligéngar
Finansiella anldggningstiligéngar
Omséttningstillgéngar

Kassa och Bank

Summa tillgdngar

Eget Kapital

Avsdttningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
Kassaflode fréin investeringsverksamheten
Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Periodens kassafldde
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Kvartalsjimforelse Ackumulerat Senaste

drsbhokslut

201907 201807 201901 201801 201801
201909 201809 201909 201809 201812
99018 85964 351 760 338 499 486 917
28475  -26 325 -118 819  -116 708 -164 708
4225 3071 12 641 9892 13 991
-60981  -56 495 -196 150 -186 839 -256 068
2 664 2138 10222 8063 10 937
16 451 8 353 59 654 52 907 91 069
-1 849 -1 855 -5 347 -5 538 -7403
-2 550 946 -9 403 -8 635 -6 608
12 052 5552 44 904 38 734 77 058
12 052 5552 44904 38 734 77 058
201907 201807 201901 201801 201801
201909 201809 201909 201809 201812
4 201 5431 5729
971167 875 697 905 927
51798 50738 53 612
106 639 86 371 109 912
0 28 211 25 855
1133805 1046448 1101 035
551 282 477 530 515 854
145 824 138 614 145 824
308 011 323769 319 829
128 688 106 535 119 528
1133805 1046448 1101 035

201907 201807 201901 201801 201801
201909 201809 201909 201809 201812
-5 990 6 289 82 057 103 614 149 449
-40851  -28 829 -102 157 -69 015 -113 505
11119 -3700 -5 756 -19 391 -23 091
-35722 -26 240 -25 856 15 208 12 853

INVESTERINGAR

Totala investeringar i materiella- och immateriella anléggningar i koncernen uppgick till 102 172
(69 193) tkr. 6 894 tkr avser byggnation av férréd, ladd boxar, carportar och markberedning vid

huvudkontoret i Leksand.

| elndtsverksamheten har det investerats 53 650 (30 973) tkr i normal upprustning och utbyggnad

av ndtet.

| vérmeverksamheten har 1 664 (1 109) tkr investerats i produktions- och

distributionsanldggningar.

| fibernditsverksamheten har det investerats 38 354 (30 349) tkr avseende utbyggnad av ndtet.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Del@rsrapporten har upprdttas med tillimpning av drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncermnredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfort med féregéende ér.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| den operativa verksamheten finns ett antal riskfaktorer som kan komma att péverka Dala Energi
koncernens omsdttning, resultat och finansiella stélining. Dessa inkluderar verksamhets- och
marknadsrelaterade risker ssom driftstérningar, viderlek, tekniska risker, prisutveckling,
beroende av nyckelpersoner, tillstdnd samt férdndringar i lagar och regelverk som kan péverka
Dala Energi koncernens marknadsforutsattningar.

Riskhanteringen innehdller fre steg. | den forsta identifieras riskerna samt kategoriseras som
antingen strategiska risker, operationella risker, efterlevnadsrisker, miljorisker eller finansiella
risker. | ett andra steg analyseras riskerna. Darefter noteras vilka riskreducerande atgérder som
finns pd plats, det vill séga hur den interna styrningen och kontrollen ser ut. | eft tredje steg vidtas
&tgdrder och den interna styrningen och kontrollen utvérderas

AKTIEN

Antal aktier uppgdr till 23 689 491. Aktien handlas sedan 2008-06-11 pd Pepins. Handel sker en
géng i mdnaden pé faststdllda handelstillféllen. Genom Pepins handelsmodell skapas en mer
koncentrerad likviditet i aktien ddr sdljare och képare kan motas. Lés mer om handeln pé

WWW.pepins.se.
FINANSIERING

Bolagets finansiering sker i form av det egna genererade kassaflédet samt genom bankldn.
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NYCKELTAL

Nyckeltal fér koncernen 201901 201801 2018 2017 2016 2015

201909 201809

Elproduktion i vattenkraftverk MWh 3838 3 660 3910 3124 4314 5729
Elenergiomsd@ttning MWh 405415 418514 589079 581112 576857 548 284
Varmeleveranser MWh 27 389 29 442 42 889 41876 40774 38 331
Eldistributionsndt km 4283 4214 4283 4214 4184 4158
Varmedistributionsndt km 40 39 40 39 39 38
Optofiberndt km 1684 1344 1684 1344 934 667
Vinstmarginal i % 26 28 28 26 19 18
Avkastning pd totalt kapital i % 5 5 8 8 6 6
Avkastning pé eget kapital i % 10 10 17 16 11 10
Soliditet i % 49 46 46 45 41 45
Vinst per aktie kr 1,90 1,64 3,25 2,47 1,50 1,22
Antal aktier, &rets utgdng, tusental 23 689 23 689 23 689 23 689 23 689 23 689
Utdelning per aktie kr 0,40 0,35 0,35 0,35
Antal heltidsanstélida (medelantal) 79 70 74 70

Definitioner av nyckeltal
Vinstmarginal i % = Rérelseresultat plus finansiella intdkter i forhdllande fill nettoomsdttningen

Avkastning pd totalt kapital i %, Rr = Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rdntekostnader
i forhdllande till balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital i %, Re = Resultat efter finansiella poster férhdllande till eget kapital
Soliditet i %, S = Eget kapital i férhdllande till balansomslutning
Vinst per aktie = Arets resultat dividerat med antal aktier vid rets utgéng
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FINANSIELL KALENDER 2019

Deldrsrapporter
Bokslutskommunikén fér 2019 offentliggérs den 31 mars 2020.

Arsstimma
Arsstdmma for 2018 holls den 17 maj 2019 med 323 aktiedgare representerade.
Arsstdmma for 2019 planeras att hdllas den 15 maj 2020.

Arsredovisning
Arsredovisningar och deldrsrapporter publiceras pd hemsidan www.dalaenergi.se.

Granskning
Denna rapport har inte varit fdremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kontaktinformation

Bengt Ostling, VD 0247-738 02
Susanne Juhl, Ekonomichef 0247-738 05
Pepins 08-673 17 90
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