dalaenergi

Information offentliggjord tisdag den 14 maj 2019

Dala Energi AB (publ)

Deldrsrapport @1 2019
20190101- 20190331

Neftoomsattning ex energiskatt 91 615 tkr (94 607)
Rorelseresultat 30 814 tkr (35212)
Resultat efter skaft 23 799 tkr (26 809)
Resultat per aktie 1 kr (1.13)
Avkastning pd totalt kapital 3% (3)
Avkastning pd eget kapital 5% (7)

*) Dala Energi koncernens resulfat effer skatt uppgdr fill 23 799 (26 809) tkr. Intressebolaget
Dalakraft AB’s resulfat ingdr med 4 592 (3 403) tkr.
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VD:S KOMMENTARER FOR PERIODEN

En av vdra framfida utmaningar dr att 6sa en ekvation dér elndtsafféren under ett par r skall
utvecklas med oféréndrad intdktsnivé, héja investeringarna for forbattrad leveranssékerhet och
mota elektrifiering av transportsektorn med fler mikroproducenter. Samtidigt gdr vi in i eft nytt
skede i fiberndtsaffdren ddr vi behdver bevara en fortsatt I6nsam kommunikationsaffdr med ékad
konkurrens och prispress samt stdlla om verksamheten frén utbyggnad fill férvaltning. Parallellt
skall vi skapa en resultattillvaxt i koncernen som helhet.

For att 6ka produktivitet, effektivitet och kvalité samtidigt som vi vill skapa 6kad drivkraft fér nya
afférer har vi pdbdrjat en omstrukturering av vara verksamhetsomrdden i koncernen. 2018
fusionerades de fre elndtsbolagen fill en redovisningsenhet. Vi renodlar verksamheten i Dala
Energi EInét och Dala Energi fiberndt till att bara omfatta sjdlva ndtverksamheten, all évrig
férsdljning sker i koncernmoderbolaget. Resurser i form av medarbetare och utrustning samlas
ocksd i moderbolaget. Vi kommer att redovisa afféirsverksamheterna Eindt, Elhandel (Dalakraft),
Elproduktion, Fiberndt, Vdrme och Entreprenad. Vi arbetar vidare med att utveckla
véirmeverksamheten mot ett samgd&ende med Réttvik Energi, ddr vér virmeverksamhet skall
tillhéra en stdrre enhet for att kunna utvecklas. Mdlbilden dr ett samdgt bolag dér Dala Energi
fortsatt ér deldgare och tillsammans med nya delégare fortsdtter att utveckla virmeverksamheten
i Dalarna.

Verksamheterna elhandel, elndt och varme dr temperaturberoende. Januari var kallare dn
foreg@ende Gr, medan februari och mars varit betydligt varmare. Totalt har kvartalet varit varmare.
Detta péverkar rorelseresultatet for elndt och vrme negativt medan elhandeln i Dalakraft har
uppnétt eft battre rérelseresultat.

Under 2018 sdg vi stigande marknadspriser pé el som dock bérjade falla tilloaka under februari
2019. Den hogre prisnivn har pdverkat véra kostnader fér natférluster negativt. For koncernen
som helhet dr var egen elproduktion for liten for att kompensera kostnadsékningen. PG samma
satt har stigande el- och biobrdnslepriser pdverkat vra virmeproduktionskostnader negativi men
kompenseras delvis med en prisjustering infér 2019.

Det rdder fortsatt oséikerhet gdllande den framtida elndtsregleringen som pdverkar prognosen for
intdktsramens storlek for dren 2020-2023. Vér prisprognos for perioden dr i princip oférdndrade
intéktsnivder. Om intdktsramen skulle bli Idgre dn férvantat sdg vi tidigare en mojlighet aft flytta
underintdkter fréin tillsynsperioden 2012-2015 till 2020-2023, efter ett positivt utslag i
dverrullningsmélet, och pd sé satt bibehdlla vér intdkisnivd fram till 2023. Men nu har ett nytt
forslag till dvergdngslagstiftning presenterats vilket innebdr att man via en lagdndring vill ta bort
mojligheter att flytta underintdkter vidare.

Det finns hot men ocks& massor med mdéjligheter i den omstélining som nu sker. Vi ligger i
framkant inom ménga omrdden. Vi strévar efter att leverera ett enklare liv for mdnniskorna i vér
byggd. Vi rdds inte framtiden - vi skall fortsdtta att utvecklas fér bygdens bésta investering!

Bengt Ostling, Vd
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen

Koncernens netfoomsdttning, exklusive energiskatt, uppgick till 91 615 (94 607) tkr och aktiverat
eget arbete till 3 797 (3 578) tkr. Rorelsekostnaderna blev 69 190 (66 376) tkr, Dala Energis
dgande i infressebolaget Dalakraft dr 24,04 % och andelen i Dalakrafts resultat uppgick till 4 592
(3 403) tkr, rorelseresultatet blev 30 814 (35 212) tkr.

Dd en del av rérelseresultatet i framtiden kommer att komma frén externa kundarbeten har vi valt
att bryta ut dessa frdn elndt- och fiberndtsverksamheten frén och med 1 januari 2019. Dessa har
tidigare presenterats under 6vriga rérelseintdkter men kommer numera att presenteras under
entreprenadverksamheten som bedrivs i koncernmoderbolaget.

EIndtsverksamheten

Intékterna frdn elndtsverksamheten, exklusive energiskatt, uppgick till 68 469 (73 580) tkr. Ingen
prisjustering beslutades for 2019. Ndtintékterna blev 66 408 (68 945) tkr. Lagre ndtintdkter beror
pd liigre energiomsdttning ill f8ljd av ett varmare férsta kvartal. Ovriga intéikter uppgick till 2 061
(4 635) tkr och bestdr av anslutningsavgifter och interna transaktioner. Aktiverat eget arbete
uppgick till 0 (2 087) tkr eftersom all personal redovisas i koncernmoderbolaget.

Rorelsekostnaderna uppgick till 44 900 (47 429) tkr och rorelseresultatet blev 23 569 (28 238)
tkr.

Omsdttningen av el pé ndtet, det vill sdga inlevererat fréin regionndtet samt producerat av egna
och ndrliggande smé kraftstationer blev 192 033 (209 576) MWh.

Entreprenadverksamheten

Entreprenadavdelningen har eft Gvergripande ansvar fér utférandeverksamheten inom koncernen
men ocksd for externa kundarbeten till andra infrastrukturégare, entreprendrsféretag, privata
aktérer och kommuner. Intékterna blev 7 164 tkr och bestdr av interna och externa arbeten
uppgdende fill 5 015 tkr respektive 2 149 tkr. Rérelsens kostnader har uppgdift till 7 403 tkr.

Rorelseresultatet blev — 239 tkr. | kvartal eft 16ggs stort fokus pé& utbildningsinsatser.
Elproduktionsverksamheten

Intékterna frn kraftproduktionen i koncernens sju vattenkraftsstationer blev 1 181 (1 220) tkr.
Lagre intdkter beror dels pd lagre vattennivder och dérmed Idgre produktion. Vidare sé dr en
vattenkraftsstation tagen ur produktion i véintan pé utredning avseende dess framtid.

Rorelsekostnaderna uppgick till 413 (414) tkr och rorelseresultatet blev 768 (806) tkr.

Elproduktionen blev2 117 (2 758) MWh.

) Dala Energi AB (publ)
Overmovéigen 15 Box 254 793 26 Leksand Tel 0247-738 00 Fax 0247-738 25
Org.nr SE 556000 9374 Bankgiro 769-4656 Plusgiro 86331-6 info@dalaenergi.se www.dalaenergi.se


mailto:info@dalaenergi.se

Sida 5
Dala Energi AB (publ) Deldrsrapport @1 2019

Vdrmeverksamheten

Intékterna frdn vérmeverksamheten uppgick fill 11 489 (12 570) tkr. Ldgre intdkter beror pd en
lagre energiomsdttning till féljd av ett varmare férsta kvartal. Prishdjningen har uppgdtt till 3% frén
férsta januari 2019.

Rorelsens kostnader uppgick till 8 039 (8 522) tkr och rérelseresultatet blev 3 450 (4 048) tkr.
Vdrmeleveranserna uppgick fill 17217 (19 688) MWh.

Fiberndtsverksamheten

Intékterna frdn fiberndtsverksamheten uppgick till 6 242 (7 757) tkr. Stérsta delen av intdkterna
avser anslutningsavgifter, hyra av svartfiber, kapacitet samt nétavgifter frén véra leverantérer.
Anslutningsavgifterna uppgick till 1 826 (3 177) tkr. Aktiverat eget arbete uppgick fill 0 (1 326) tkr
eftersom all personal redovisas i koncernmoderbolaget.

Rorelsens kostnader blev till 7 499 (10 367) tkr och rorelseresultatet blev -1 257 (-1 284) tkr.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

KONCERNEN, belopp i tkr Kvartalsjimforelse Senaste
drshokslut
201901 201801 201801
201903 201803 201812
Resultatrdkning i sammandrag
Nettoomsd@ttning 149 090 154 126 486 917
Avgér: Energiskatt -57 475 -59 519 -164 708
Aktiverat eget arbete 3797 3578 13 991
Rérelsens kostnader -69 190 -66 376 -256 068
Andel i infresseforetags resultat effer skatt 4 592 3403 10937
Rérelseresultat 30814 35212 91 069
Resultat fréin finansiella poster -1796 -1 803 -7403
Skatter -5219 -6 600 -6 608
Periodens resultat 23 799 26 809 77 058
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare 23799 26 809 77 058
201901 201801 201801
201903 201803 201812
Balansriikning i sammandrag
Immateriella anldggningstillgéngar 5215 6332 5729
Materiella anltggningstillgéngar 911738 848 184 905 927
Finansiella anléggningstillgéngar 58 204 58116 53612
Omséttningstillg@ngar 87 825 88 400 109 912
Kassa och Bank 52 353 68 724 25855
Summa tillgéngar 1115335 1069 756 1101 035
Eget Kapital 539 653 473 900 515 854
Avsdttningar 145 824 139 071 145 824
Langfristiga skulder 315 890 331 648 319 829
Kortfristiga skulder 113 968 125137 119 528
Summa eget kapital och skulder 1115335 1069 756 1101 035
201901 201801 201801
201903 201803 201812
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 48 301 77 078 149 449
Kassaflode fréin investeringsverksamheten -18 104 -17 658 -113 505
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -3 700 -3 700 -23 091
Periodens kassaflode 26 497 55 720 12 853
INVESTERINGAR
Totala investeringar i materiella och immateriella anléggningar i koncernen uppgick fill
18 104 (13 420) tkr.

| elndtsverksamheten har det investerats 11 377 (8 443) tkr avseende normal upprustning och
utbyggnad av ndtet.

| vdrmeverksamheten har 674 (231) tkr investerats i produktions- och distributionsanléggningar.
Fiberndtsverksamheten har investerat 4 956 (4 662) tkr avseende utbyggnad av nétet.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Del@rsrapporten uppréttas med tillimpning av drsredovisningslagen och Bokféringsnémndens
allmdnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfért med féregéende dr.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| den operativa verksamheten finns ett antal riskfaktorer som kan komma att péverka Dala Energi
koncernens omsdttning, resultat och finansiella stdlining. Dessa inkluderar verksamhets- och
marknadsrelaterade risker sdsom driftstérningar, viderlek, tekniska risker, prisutveckling,
beroende av nyckelpersoner, tillstdnd samt férdndringar i lagar och regelverk som kan pdverka
Dala Energi koncernens marknadsforutséttningar.

Riskhanteringen innehdller fre steg. | den forsta identifieras riskerna samt kategoriseras som
antingen strategiska risker, operationella risker, efterlevnadsrisker, miljérisker och finansiella
risker. | ett andra steg analyseras riskerna. Darefter noteras vilka riskreducerande atgérder som
finns pé plats, det vill sGga hur den interna styrningen och kontrollen ser ut. | ett fredje steg vidtas
&tgdrder och den interna stymingen och kontrollen utvdrderas.

AKTIEN

Antal aktier uppgér till 23 689 491. Aktien handlas sedan 2008-06-11 pd Pepins (namné&ndrat
frin Alternativa Aktiemarknaden). Handel sker en géng i mdnaden pd faststélida handelstillfdllen.
Genom Pepins handelsmodell skapas en mer koncentrerad likviditet i aktien ddr sdljare och
kdpare kan motas. Lds mer om handeln pd www.pepins.se.

FINANSIERING

Bolagets finansiering sker i form av det egna genererade kassaflédet samt genom bankldn.
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NYCKELTAL
Nyckeltal fér koncernen 201901 201801 2018 2017 2016 2015
201903 201803
Elproduktion vattenkraftverk 2117 2758 3910 3124 4314 5729
MWh
Elenergiomsdttning MWh 192033 209576 589079 581112 576857 548 284
Varmeleveranser MWh 17 217 19 688 42889 41876 40774 38331
Eldistributionsndt km 4283 4214 4283 4214 4184 4158
Varmedistributionsndt km 40 39 40 39 39 38
Optofiberndt km 1684 1344 1684 1344 934 667
Vinstmarginal i % 34 37 28 26 19 18
Avkastning pd totalt kapital i % 3 3 8 8 6 6
Avkastning pd eget kapital i % 5 7 17 16 11 10
Soliditet i % 48 44 46 45 41 45
Vinst per aktie kr 1 1,13 3,25 2,47 1,50 1,22
Antal aktier, érets utgdng, 23 689 23 689 23689 23689 23689 23689
tusental
Utdelning per aktie kr *0,40 0,35 0,35 0,35
Antal helfidsanstdllda 79 70 74 70

Definitioner av nyckeltal
Vinstmarginal i % = Rérelseresultat plus finansiella intdkter i férhdllande till nettoomsdttningen (exklusive energiskatt)

Avkastning pad fotalt kapital i %, Rr = Resultat efter finansiella poster med tillégg fér rdntekostnader i férhdllande fill
balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital i %, Re = Resultat effer finansiella poster férhdllande fill eget kapital
Soliditet i %, S = Eget kapital i férhdllande till balansomslutning

Vinst per aktie = Arets resultat dividerat med antal aktier vid drets utgéng

* Féreslagen utdelning
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FINANSIELL KALENDER 2019

Deldrsrapporter
Deldrsrapporter for 2019 kommer att upprdttas kvartalsvis och offentliggérs nedanst@ende datum

April-juni Q2 20 september
Juli-september Q3 15 november
Bokslutskommuniké Mars 2020
Arsstamma

Arsstimma fér 2018 héills den 17 Maj 2019 i Rattvik arena.

Arsredovisning och deldrsrapporter
Arsredovisningar och deldrsrapporter publiceras pd hemsidan www.dalaenergi.se.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremél fér granskning av bolagets revisorer.

Kontaktinformation

Bengt Ostling, VD 0247-738 02
Susanne Juhl, Ekonomichef 0247-738 05
Pepins 08-673 17 90
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